Hogy készul a kockazati toke
piac 2012-re?
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Magyarorszagi és CEE vallalkozasokba
befektetett éves kockazati- és magantoke értéke
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Kockazati és magantokebefektetések
(2010) a GDP szazalékaban

0.80%

0.70%

0.60%

0.50%

0.40%

0.30%

0.20%

0.10%

0.00%
Egyesiilt Kiralysag Eurdpa CEE Magyarorszag

Forrds: PEREP Analytics és a GDP adatokra Thomson Reuters 4



| iEUROPE

| CAPITAL

Vallalati életkorok és befektetési tipuso

Novekedési téke
(“Growth Capital”)
. . 1. és 2. .
Befektetés Mag fazis Ko rai fazis Erett szak: sz Kivasarlas

tipusa (Seed) (Ez "ly Stage) (:Xxp:an:zi;z) (Later Stag2) (Buyout)
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Egy kockazati toke alap életciklusa

Befektetési
célpontok
felkutatasa

Kiszallas, IRR,

tOke visszafizetése Al lisslerlizas

Cégek épitése és
felligyelete

Targyalasok

Befektetend6 t6ke
allokacidja
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Kockazati téke alapok miikodési felépités

Befektetok

- maganszemélyek
- intézmények

/ Alapkezel6 \

- partnerek '''''''''''' i'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_"i' ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''

- befektetési szakemberek
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A tranzakcidok harom alapkérdése

1. Ar 2. Struktura 3. Iranyitasi
' jogok
= jogi kdrnyezet

= egyéb
szempontok

= tulajdonhanyad

. tulajdonosok és
= (Osszeg

igazgatdsag

. igazgatosag és
vallalatvezetés
vallalatvezetés és
tarsasag
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Ertékteremtés négy alapkove kockazati- és
magantoke alapoknal
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Szorzdszam arbitrazs IEAEE N EEES
(Multiple Arbitrage) (Grow Revenue)

2. ; 4.
T6keattétel/Hitel §§ Arrés bovitése
(Debt/Leverage) (Build Margin)




Ertékteremtés alapkoévei vallalatnal

Stratégia kialakitasa

(Maganvallalkozo + iEurope + iEurope tanacsadoi testiilet)

Finanszirozas

. : Stabil
Vallalat- Kapcsolati St

vezetes toke folyamatok

Sales és
marketing
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Felhasznaldk szdma
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Vatera.hu esettanulmany

Elsé t6ke- Masodik Elsé pozitiv MIS fej- Arbevétel €1m,
kihelyezés kihelyezés EBITDA szint lesztés Uj CFO

800,000 - i
700,000 - i

i Marketing
000,000 1 i Marketing kéltés

i szisztematikus,
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Operaciés/ Uj CEO Terjeszkedés
Technikai Uj 6szténzési rendszer Szlovakiaba




Tanacs a maganvallalkozéknak

A j6 Gzleti modell:
= Ugyfél szdmdra nyujtott értékre dsszpontosit
= Fenntarthato versenyel6nyre torekszik; tisztan piaci alapu
= Nem allami megrendelésre épit
= Nem épit adoelkerulésre

Fontos fokusz az lizleti integritas:

= Felelds vallalatiranyitas legjobb gyakorlat
— noveli a vallalat értékét (Vildg Bank felmérése szerint 14%-al)

= Atlathatésag
— csokkenti a kockazatot és finanszirozok elvart hozamat
— a “stakeholderek” felé jobb kommunikacid & kevesebb félreértés

Tovabbi otletek: AmCham kiadvanyokban (szétar, utmutato, stb.)

AmChomH' NGA

\RY 12
American Charnber of Commerce in Hungary
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+ Ertékteremtés alapkovei vallalatnal

kMHUNGARY
Amerian Chamber of Ci in Hungary

Stratégia kialakitasa

(Maganvallalkozo + iEurope + iEurope tanacsadoi testiilet)

Finanszirozas
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Vallalat- Kapcsolati St

vezetes toke folyamatok
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[Kapcsolat: Czirjdk Laszl6 laszlo@ieurope.com (1) 200 4015 ]




